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 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1       งบการเงิน 
 
สรุปรายงานผูสอบบัญชี 

 
  รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2549  ตรวจสอบโดย นางพนิดา  ปทุมารักษ ผูสอบ

บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2126  ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินได
แสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานอยางถูกตองสมควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

  รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2550- 2551  ตรวจสอบโดย นายณรงค  พันตาวงษ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3315 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดแสดงความเห็น
ในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานอยางถูกตอง
สมควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

  สําหรับรายงานงบการเงินสอบทานของบริษัทฯ งวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 ซึ่งไดรับการสอบ
ทานโดย นายณรงค  พันตาวงษ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3315 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด โดยไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินไดแสดงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงานอยางถูกตองสมควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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• ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 

งบดุล 
ณ วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 30 มิถุนายน 2552 

                 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 0.3 0.1 0.2 0.1 0.2 0.0 0.3 0.1 0.3 0.1

ลูกหน้ีการคา

กิจการที่เกี่ยวของกัน 30.1 7.9 23.4 5.9 25.0 5.6 35.0 8.4 33.5 7.3

กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 56.3 14.8 62.8 15.9 68.0 15.3 66.6 15.9 72.3 15.8

หัก: คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 0.0 -0.2 0.1 -0.2 0.0 -0.2 0.0 -0.1 0.0

รวมลูกหน้ีการคา - สุทธิ 86.4 22.8 86.0 21.8 92.8 20.9 101.5 24.3 105.7 23.1

ลูกหน้ีอื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 0.5 0.1 0.5 0.1 0.5 0.1 0.5 0.1 0.4 0.1

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 28.4 7.5 38.4 9.7 44.6 10.1 44.1 10.5 49.1 10.8

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 2.4 0.6 3.0 0.8 3.2 0.7 3.8 0.9 4.6 1.0

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 118.0 31.1 128.2 32.4 141.3 31.9 150.1 35.9 160.0 35.1

สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินฝากสถาบันการเงินท่ีมีภาระค้ําประกัน 0.4 0.1 3.4 0.9 3.1 0.7 3.4 0.8 3.1 0.7

เงินลงทุนในบริษัทรวม 94.8 25.0 107.6 27.2 140.8 31.8 112.1 26.8 140.4 30.8

เงินลงทุนระยะยาวอื่น 24.9 6.6 24.9 6.3 24.9 5.6 24.9 6.0 24.9 5.5

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 96.0 25.3 96.5 24.4 98.7 22.3 93.7 22.4 94.3 20.7

31.4 8.3 19.5 4.9 19.5 4.4 19.5 4.7 19.5 4.3

สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ -     -  2.3 0.6 2.7 0.6 2.0 0.5 2.4 0.5
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 0.0

สิทธิการเชาอาคาร - สุทธิ 13.1    3.5   12.4    3.1   11.6    2.6 12.0 2.9 11.3 2.5

อ่ืนๆ 0.8      0.2   0.4      0.1   0.5      0.1 0.5 0.1 0.5 0.1

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 261.5 68.9 267.0 67.6 302.0 68.1 268.1 64.1 296.5 64.9

รวมสินทรัพย 379.4 100.0 395.1 100.0 443.3 100.0 418.1 100.0 456.5 100.0

ท่ีดินท่ีไมไดใชในการดําเนินงาน - สุทธิ

30/06/2551รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย)

31/12/255131/12/2549
งบสอบทาน

30/06/255231/12/2550
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
งบดุล (ตอ) 

ณ วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 30 มิถุนายน 2552 
                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน

หน้ีสินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 43.5 11.5 60.0 15.2 104.7 23.6 61.9 14.8 75.7 16.6

เจาหนี้การคา

กิจการที่เกี่ยวของกัน 32.8 8.6 35.3 8.9 36.5 8.2 46.0 11.0 43.8 9.6

กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 46.2 12.2 44.2 11.2 41.0 9.3 53.9 12.9 50.4 11.0

เงินกูยืมระยะยาว-ชําระใน 1 ป 19.2 5.1 15.5 3.9 8.3 1.9 9.0 2.1 11.0 2.4

หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน-ชําระใน 1 ป 1.0 0.3 3.3 0.8 6.7 1.5 3.2 0.8 4.5 1.0

หนี้สินหมุนเวียนอื่น

เจาหนี้อื่น 6.1 1.6 7.7 1.9 6.4 1.4 5.3 1.3 3.6 0.8

ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 2.0 0.5 4.3 1.1 0.5 0.1 3.1 0.8 3.6 0.8

ภาษีหัก ณ ท่ีจายคางจาย 11.9 3.1 0.5 0.1 -     -  0.6 0.1 -    -  

คาใชจายคางจาย 14.8 3.9 18.3 4.6 20.6 4.7 14.0 3.3 14.2 3.1

อื่นๆ 2.0 0.5 2.0 0.5 4.0 0.9 7.2 1.7 4.0 0.9

รวมหนี้สินหมุนเวียน 179.5 47.3 190.9 48.3 228.7 51.6 204.2 48.8 210.9 46.2

หนี้สินไมหมุนเวียน

เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 42.6 11.2 15.2 3.9 16.3 3.7 20.5 4.9 21.5 4.7

หนี้สินภายใตสัญญาเชาทางการเงิน - สุทธิ 1.9 0.5 5.1 1.3 2.0 0.4 3.5 0.8 0.5 0.1

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 44.5 11.7 20.3 5.1 18.3 4.1 24.0 5.7 21.9 4.8

รวมหนี้สิน 224.0 59.0 211.3 53.5 247.0 55.7 228.2 54.6 232.8 51.0

สวนของผูถือหุน

ทุนจดทะเบียน 50.0 13.2 50.0 12.7 120.0 27.1 90.0 21.5 120.0 26.3

ทุนท่ีออกและชําระแลว 50.0 13.2 50.0 12.7 90.0 20.3 90.0 21.5 90.0 19.7

กําไร(ขาดทุน)สะสม

จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 5.0 1.3 5.0 1.3 10.1 2.3 9.0 2.2 10.1 2.2

ยังไมจัดสรร 100.4 26.5 128.9 32.6 96.1 21.7 90.9 21.7 123.6 27.1

รวมสวนของผูถือหุน 155.4 41.0 183.9 46.5 196.2 44.3 189.9 45.4 223.7 49.0

รวมหนี้สินและสวนชองผูถือหุน 379.4 100.0 395.1 100.0 443.3 100.0 418.1 100.0 456.5 100.0

30/06/2551รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย)

31/12/255131/12/2549
งบสอบทาน

30/06/255231/12/2550
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
         งบกําไรขาดทุน 

     สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 และ สําหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 
     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ

รายได

รายไดจากการขาย 248.9 93.8 300.4 93.0 361.5 96.1 172.9 95.8 181.7 95.8

รายไดอื่น

รายไดคาเชา 4.4 1.7 3.1 1.0 2.7 0.7 1.5 0.8 1.3 0.7

รายไดคานายหนา 6.2 2.3 8.9 2.8 7.1 1.9 3.4 1.9 3.0 1.6

เงินปนผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทอื่น 2.4 0.9 2.9 0.9 3.3 0.9 2.0 1.1 2.4      1.3

กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร 1.9 0.7 6.9 2.1 1.6 0.4 -     -  -     -  

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.3 0.5 0.6 0.2 -      -  -     -  1.2      0.6

อื่นๆ 0.3 0.1 0.3 0.1 0.1 0.0 0.7 0.4 0.1 0.1

รวมรายได 265.4 100.0 323.1 100.0 376.3 100.0 180.4 100.0 189.7 100.0

คาใชจายในการดําเนินงาน

ตนทุนขาย 145.4 54.8 159.4 49.3 184.3 49.0 89.2 49.4 92.0 48.5

คาใชจายในการขาย 43.5 16.4 63.4 19.6 85.9 22.8 35.1 19.4 35.9 18.9

คาใชจายในการบริหาร 50.2 18.9 66.0 20.4 85.5 22.7 39.0 21.6 41.9 22.1

ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา -      -  11.9 3.7 -      -  -     -  -     -  

รวมคาใชจาย 239.1 90.1 300.7 93.0 355.7 94.5 163.3 90.5 169.8 89.5

กําไรกอนคาใชจายทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคล 26.4 9.9 22.5 7.0 20.6 5.5 17.1 9.5 19.9 10.5

คาใชจายทางการเงิน 9.3 3.5 8.5 2.6 8.3 2.2 3.7 2.1 4.1 2.2

สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสีย 11.7 4.4 22.2 6.9 45.0 12.0 16.2 9.0 16.1 8.5

กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล 28.8 10.9 36.1 11.2 57.3 15.2 29.6 16.4 31.9 16.8

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 4.7 1.8 7.7 2.4 3.4 0.9 3.6 2.0 4.4 2.3

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 24.1 9.1 28.4 8.8 53.9 14.3 26.0 14.4 27.5 14.5

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาทตอหุน) 3 0.5 0.6 0.6 0.4 0.3

จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (ลานหุน) 50.0 50.0 90.0 70.2 90.0

กําไรสุทธิตอหุนFully Diluted (บาทตอหุน) 4 0.2 0.2 0.4 0.2 0.2
1 งบการเงินโดยผูบริหาร ซึ่งไดจัดประเภทรายการบัญชี เพื่อใหสอดคลองกับการจัดประเภทรายการบัญชี ในป 2551
2 งบตรวจสอบ ซึ่งไดจัดประเภทรายการบัญชี เพื่อใหสอดคลองกับการจัดประเภทรายการบัญชี ในป 2551
3 คํานวณจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยหารกําไรสุทธิสําหรับงวดดวยจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนักของหุนสามัญที่ออกในระหวางป
4 คํานวณจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยหารกําไรสุทธิสําหรับงวดดวยจํานวนหุนสามัญที่ออกจําหนายและเรียกชําระแลวภายหลังเสนอขายหุนแกประชาชน (120 ลานหุน)

งวด 6 เดือน 
ป 2551

งวด 6 เดือน 
ป 2552

งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย)

ป 2551รายการ ป 25491 ป 25502

งบสอบทาน
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 

         งบกระแสเงินสด 
      สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 และ สําหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 
 
           

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

ป 2549 ป 2550 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2552
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ 24.1 -             -             -           -           
กําไรสุทธิกอนภาษี -             36.1            57.3            29.6 31.9
รายการปรับกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)

คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 9.3 9.2 10.3 4.8 5.7
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) -             0.2 0.0 -0.05 -0.1
คาเผื่อลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ -             1.1 1.0 0.03 0.5
ขาดทุน (กําไร) ท่ียังไมเกิดข้ึนจริงจากอัตราแลกเปลี่ยน -             -0.1 0.8 0.4 -0.3
ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา -             11.9 -             -           -           
กําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวร -1.9 -7.3 -1.6 -0.6 0.0
เงินปนผลรับจากการลงทุนในบริษัทอ่ืน -             -2.9 -3.3 -2.0 -2.4
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย - บริษัทรวม -11.7 -22.2 -45.0 -16.2 -16.1
คาใชจายดอกเบี้ย -             7.8 7.7 3.5 4.1

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย 19.8 34.0 27.3 19.4 23.4
และหนี้สินดําเนินงาน
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)

ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวโยงกัน -15.6 6.6 -1.5 -11.6 -8.5
ลูกหนี้การคา - กิจการที่ไมเกี่ยวโยงกัน 78.4 -6.5 -5.2 -3.9 -4.3
ลูกหนี้อ่ืน - กิจการที่เกี่ยวของกัน 31.2 0.0 0.0 0.03 0.1
สินคาคงเหลือ 0.5 -11.1 -7.2 -5.7 -5.1
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 0.4 -0.7 -0.2 -0.7 -1.4
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน -0.1 -0.2 -0.1 0.2 -           

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวของกัน -2.2 2.5 1.2 10.8 7.3
เจาหนี้การคา - กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 19.4 -2.0 -3.2 9.7 9.4
เจาหนี้อ่ืน -0.8 1.6 -1.3 -2.4 -2.8
เงินกูยืมระยะสั้น -             -             -             -           -           
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 1.6 -             -             -           -           
ภาษีหัก ณ ท่ีจายคางจาย 11.6 -11.4 -0.1 0.1 -           
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 6.6 4.0 4.0 1.0 -6.4

เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน -             16.8 13.7 16.9 11.7
จายดอกเบี้ย -             -8.4 -7.8 -3.6 -4.1

จายภาษีเงินได -             -5.5 -7.1 -4.7 -1.2
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 150.6 3.0 -1.2 8.7 6.4

รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) งบสอบทาน
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บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
       งบกระแสเงินสด (ตอ) 

     สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31ธันวาคม 2549 ถึง 31 ธันวาคม 2551 
 และ สําหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2552 
 
        

            
    

          
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)

ป 2549 ป 2550 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2552
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินฝากสถาบันการเงินที่มีภาระค้ําประกันเพิ่มขึ้น -0.0 -3.0 0.3 -           -           

เงินปนผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทรวม 9.4 9.4 11.8 11.8 16.5

เงินปนผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทอ่ืน -             2.9 3.3 2.0 2.4

เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยถาวร -31.2 -3.6 -7.2 -1.7 -0.6

เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 16.4 9.4 1.8 0.6 0.0

สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น -             -2.0 -1.0 -           -           
กระแสเงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน -5.4 13.1 8.9 12.7 18.3
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น เพิ่มขึ้น(ลดลง) -3.2 16.6 43.9 1.5 -28.7

จายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน -2.2 -1.7 -3.9 -1.6 -3.7

รับเงินกูยืมระยะยาว -             -             10.0 10.0 12.0

ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว -24.8 -31.1 -16.0 -11.2 -4.2

เงินปนผลจาย -115.0 -             -81.6 -60.0 -           

เงินรับจากการเพิ่มทุน -             -             40.0 40.0 -           
กระแสเงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน -145.2 -16.2 -7.7 -21.3 -24.6
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ -0.04 -0.11 -0.02 0.08 0.05
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3

รายการ
งบตรวจสอบ (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) งบสอบทาน
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• ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ป 2549 ป 2550 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2551
งวด 6 เดือน

 ป 2552
อัตราสวนสภาพคลอง 

อัตราสวนสภาพคลอง  เทา 0.7 0.7 0.6 0.7 0.8
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  เทา 0.5 0.5 0.4 0.5 0.5
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด  เทา 0.9 0.02 N.A. 0.04 0.03
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา  เทา 2.1 3.5 4.0 3.7 3.7
ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 170.4 103.4 89.2 97.8 98.4
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ  เทา 5.1 4.8 4.4 4.1 4.1
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย วัน 70.9 75.4 81.0 88.3 87.6
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้  เทา 2.0 2.0 2.3 2.1 2.0
ระยะเวลาการชําระหนี้ วัน 176.4 178.9 153.3 175.2 176.9
Cash Cycle  วัน 64.9 -0.1 17.0 10.9 9.1

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร
อัตรากําไรขั้นตน % 41.6 47.0 49.0 48.4 49.4
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 3.9 3.9 1.6 5.5 6.6
อัตรากําไรอื่น % 6.2 7.0 3.9 4.2 4.2
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 1,534.5 25.7 N.A. 90.5 53.6
อัตรากําไรสุทธิ % 9.1 8.8 14.3 14.4 14.5
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 12.0 16.8 28.4 27.9 26.2

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 5.7 7.3 12.9 12.8 12.2
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 29.6 39.1 65.8 65.0 68.8
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.6 0.8 0.9 0.9 0.8

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  เทา 1.4 1.1 1.3 1.2 1.0
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย  เทา 17.8 2.3 1.3 4.3 3.6
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน  เทา 0.9 0.2 0.0 0.1 0.2
อัตราการจายเงินปนผล % 477.5 -          151.3 230.3 -           

ขอมูลตอหุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท)
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (กอนปรับลด) บาท 3.1 3.7 2.2 2.7 2.5
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุนปรับลด บาท 1.3 1.5 1.6 1.6 1.9
กําไรสุทธิตอหุน (กอนปรับลด) บาท 0.5 0.6 0.6 0.4 0.3
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด บาท 0.2 0.2 0.4 0.2 0.2
เงินปนผลตอหุน บาท 2.3 -          0.9 0.9 -           

รายการ หนวย
งบตรวจสอบ งบสอบทาน
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12.2       คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.2.1    ภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจดานการจัดจําหนายและเปนตัวแทนจําหนายสินคาอุปโภคบริโภคสําหรับแมและเด็ก
เปนหลักภายใตตราสินคา “พีเจน” โดยสินคาพีเจนที่บริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนายสวนหนึ่งจะถูกผลิตโดยบริษทั ไทย
พีเจน จํากัด (“TP”) ซึ่งเปนบริษัทรวมทุนระหวางบริษัท พีเจน คอรปอเรชั่น จํากัด (“พีเจน คอรป”) ประเทศญี่ปุน 
กับบริษัท ฯ เชน จุกนม ขวดนม และถวยหัดดื่ม เปนตน นอกจากนี้ สินคาบางประเภทซึ่งบริษัทฯ เปนตัวแทนจัด
จําหนายจะถูกผลิตโดยบริษัท พีเจน อินดัสทรีส (ประเทศไทย) จํากัด (“PIT”) ซึ่งเปนบริษัทรวมทุนกับบริษัท พีเจน 
คอรป โดยสินคาที่ผลิต ไดแก ผลิตภัณฑเช็ดทําความสะอาดผวิ และแผนซับน้ํานม สําหรับสินคาประเภทอื่นๆ เชน 
กลุมผลิตภัณฑทาํความสะอาดเด็ก และอุปกรณการใหนมมารดา เปนตน จะเปนสินคาที่บริษัทฯ นําเขามาจาก พีเจน 
คอรป ซึ่งเปนบริษัทผูผลิตสินคาเด็กพีเจนในประเทศญี่ปุน นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังดําเนินธุรกิจในการเปนผูจัด
จําหนายสินคาอื่นๆ ที่ไมใชสินคาเด็กพีเจน ไดแก บรรจุภัณฑพลาสติก กระบอกฉีดน้ําฟอกก้ี มีดอุตสาหกรรม มีดใน
ครัวเรือน และของใชประจําวัน เชน สําลี แปรงสีฟน และฟองน้ํา เปนตน  ภายใตตราสินคา บี-แคร (B-Care) และ
ตราสินคาอื่นๆ นอกจากการรวมลงทุนใน TP และ PIT แลว บริษัทฯ ยังรวมลงทุนในบริษัทโยชิโน มุงพัฒนา (ประเทศ
ไทย) จํากัด (“YMP”) ดังน้ัน บริษัทฯ จึงเปนตัวแทนจําหนายสินคาของ YMP และยังเปนผูจัดหาวัตถุดิบ
ภายในประเทศใหกับ YMP อีกดวย 

ในภาพรวมของผลการดําเนินงาน บริษัทฯ มีรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องนับตั้งแตป 2549-2551 โดยใน
ป 2549 บริษัทฯ มีรายไดรวม ประกอบดวย รายไดจากการขาย รายไดอื่นๆ และสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในริษัท
รวม เทากับ 277.1 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 345.2 ลานบาท และ 421.3 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 
ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งหมด 205.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด 6 เดือน ป 
2551 คิดเปนรอยละ 4.7 และเมื่อพิจารณาแผนภูมิวงกลมที่ 1 ซึง่แสดงโครงสรางรายไดตามประเภทผลิตภัณฑในป 
2551 พบวา รายไดสวนใหญของบริษัทฯ มาจากการจําหนายผลิตภัณฑพีเจน คิดเปนรอยละ 71.1 ของรายไดรวม 
รองลงมาเปนรายไดอื่นๆ ประกอบดวย สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและเงินปนผลจากเงินลงทุน รายได
คานายหนาในการจัดหาวัตถุดิบและบริการในการผลิต คิดเปนรอยละ 14.2 ของรายไดรวม   สําหรับสัดสวนรายได
สวนที่เหลือเปนรายไดจากการขายสินคาในครัวเรือนและของใชประจําวัน และผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ ซึ่ง
คิดเปนรอยละ 11.4 และ 3.3 ของรายไดรวม ตามลําดับ 

 
แผนภูมิท่ี 1. โครงสรางรายไดป 2551 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
เมื่อพิจารณาทิศทางการเติบโตของรายไดตามประเภทกลุมผลิตภณัฑของบริษัทฯ พบวา ในป 2551 

บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายกลุมสินคาสําหรับแมและเด็กตราพีเจนคิดเปนรอยละ 20.1 จากป 
2550 ในขณะที่ อัตราการเติบโตของรายไดจากการจําหนายสินคาในครัวเรือนและของใชประจําวัน และกลุม
ผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ มีอัตราการเติบโตคิดเปนรอยละ 29.4 และ 1.4 ตามลําดับ  

สําหรับตนทนุการขายสินคาของบริษัทในชวง 3 ปที่ผานมา พบวา บริษัทมทีิศทางของอัตราสวนตนทุนขาย
เมื่อเทียบกับรายไดจากการขายที่ลดลงจากรอยละ 58.3 ในป 2549 เปนรอยละ 53.0, 51.0 และ 50.6 ในป 

สินคาแมและเด็กพีเจน 
71.1 %

สินคาในครัวเรือนและของใช
ประจําวัน 11.4 %

รายไดอ่ืนๆ 14.2 %รายไดอ่ืนๆ 14.2 %

ผลิตภัณฑพลาสติกและ
บรรจุภัณฑ 3.3 %
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2550, 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ เน่ืองจาก ต้ังแตครึ่งปหลังของป 2550 บริษัทฯ ไดดําเนินการ
ขายสินคาในตางจังหวัดเอง ทําใหบริษัทฯ ขายสินคาไดในราคาที่สูงกวาขายใหตัวแทนจําหนายสินคาในตางจังหวัด  

บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนที่เพิ่มสูงขึน้อยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 
41.7, และเพิ่มขึน้เปนรอยละ 47.0, 49.0 และ 49.4 ในป 2550-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ 
ซึ่งจากแผนภูมิที่ 2 แสดงสัดสวนกําไรขั้นตนตามประเภทผลิตภณัฑในป 2551 พบวา กําไรขั้นตนของบริษัทฯ โดย
สวนใหญ มาจากการจําหนายผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนคิดเปนรอยละ 87.1 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด 
รองลงมาเปนกําไรขั้นตนจากการขายกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันอยูที่รอยละ 12.3 ในขณะที่ 
กําไรขั้นตนจากการจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ คิดเปนรอยละ 0.6 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด และเมื่อ
พิจารณากําไรขั้นตนตามประเภทของกลุมผลิตภัณฑ พบวา ในป 2549-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ 
มีกําไรขั้นตนจากการจําหนายสินคาในกลุมผลิตภณัฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเทากับ 93.4, 123.7, 154.3 และ 
78.5 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนของกําไรขั้นตนรอยละ 43.7, 49.6, 51.5 และ 51.1 ตามลําดับ 
สําหรับกําไรขั้นตนจากการจําหนายกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันในป 2549 อยูที่ 9.3 ลานบาท 
และเพิ่มขึ้นเปน 16.6, 21.8 และ 10.6 ลานบาท ในป 2550, 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ หาก
พิจารณาถึงความสามารถในการทํากําไรขั้นตน พบวา บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนที่ดีขึ้นจากกลุมผลิตภัณฑดังกลาว โดย
บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มสูงขึ้นจากรอยละ 38.5 ในป 2549 เปนรอยละ 44.7, 45.4 และ 49.5 ในป 
2550-,2551และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ สําหรับกําไรขั้นตนจากการจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและ
บรรจุภัณฑในชวง 3 ปที่ผานมาเฉลี่ยอยูทีป่ละ 1 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยอยูที่รอยละ 7.1  

 
แผนภูมิท่ี 2. สดัสวนกําไรขั้นตนตามประเภทผลิตภณัฑป 2551  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ในดานคาใชจายการดําเนินงาน บริษัทฯ มีนโยบายและใหความสําคัญในการควบคุมสัดสวนของคาใชจาย
ในการขายและการบริหารงานใหสอดคลองกับการเพิ่มของยอดขาย โดยสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริหาร
ตอรายไดจากการขายของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นจากรอยละ 37.6 ในป 2549 เปนรอยละ 43.1, 47.4 และ 42.8  ในป 
2550- 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ เน่ืองจาก ในป 2550 บริษัทฯ ไดยกเลิกใหบริษัท ไมซีส 
จํากัด (“ไมซีส”) เปนตัวแทนจําหนายสินคาของบริษัทฯ ในตางจังหวัด และบริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินการขายสินคาใน
ตางจังหวัดเองตั้งแตเดือน มิถุนายน 2550 เปนตนมา ดังน้ันจึงสงผลตอคาใชจายในการดําเนินงานดานตางๆ ของ
บริษัทฯ เพิ่มสูงขึ้น เชน คาใชจายดานการตลาดและการสงเสริมการขายในตางจังหวัด และคาใชจายพนักงาน เปน
ตน สําหรับป 2551 บริษัทฯ มีคาใชจายการขายและการบริหารเพิ่มขึ้น จากป 2550 เน่ืองจาก บริษัทฯ เนนการทํา
การตลาดในตางจังหวัดมากยิ่งขึ้น เชน การออกสื่อโฆษณาประชาสัมพันธสินคา การทําโปรโมชั่น และการจัดงาน
แสดงสินคาในตางจังหวัด เปนตน นอกจากนี้ บริษัทฯ มีคาใชจายเก่ียวกับบุคลากรของบริษัทฯ เพิ่มสูงขึ้น เชน คา
ตอบกรรมการและผูบริหาร เงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และเงินโบนัสของพนักงาน เปนตน จากคาใชจายการ
ดําเนินงานที่เพิ่มสูงขึ้นในป 2551 สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานลดลงจาก 9.8 และ 11.6 ลานบาทใน
ป 2549 และ ป 2550 เปน 5.8 ลานบาท ในป 2551 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรจากการ
ดําเนินงานเทากับ 11.9 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันป 2551 ซึ่งมีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 9.6 ลาน
บาท อยางไรก็ดี ในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีกําไร

สินคาสําหรับแมและเด็ก
 พีเจน 87.1 %

สินคาใน
ครัวเรือนและของ
ใชประจําวัน 

12.3 %

ผลิตภัณฑพลาสติกและ
บรรจุภัณฑ

0.6 %
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สุทธิ 24.1 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 28.4 และ 53.9 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ ในขณะที่
สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 27.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปน
รอยละ 5.8 อยางไรก็ตาม หากพิจารณาเฉพาะผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยไมรวมผลกําไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทรวม กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร และรายการขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา จะพบวา 
บริษัทฯ มีกําไรสุทธิอยูที่ 10.5, 11.3, 7.4 และ 11.4 ลานบาท  ในป 2549 - 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 
ตามลําดับ  

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ พบวา บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2549-2551 และ ณ 
ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 เทากับ  379.4, 395.1 443.3 และ 456.5 ลานบาท ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพย ณ ส้ินป 2550-2551และ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552  มาจากการเพิ่มสินคาคงเหลือและเงินลงทุนในบริษัท
รวม โดยสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจากการสต็อกสินคาเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการจัดจําหนายใหลูกคาตางจังหวัดทั่วประเทศ 
อีกทั้ง เพื่อนํามารวมกิจกรรมทางการตลาดกับผูจัดจําหนายของบริษัทฯ สําหรับเงินลงทุนในบริษัทรวมเพิ่มขึ้นจาก
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนที่เพิ่มสูงขึ้น สําหรับดานแหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทฯ โดยสวนใหญจะเพิ่มขึ้นจาก
หน้ีสิน ซึ่ง ณ ส้ินป 2549-2551 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเปนจํานวนเทากับ 224.0, 
211.3, 247.0 และ 232.8 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินหลักของบริษัทฯ ประกอบดวย หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ย
จาย และเจาหนี้การคา โดยบริษัทฯ มีหน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยเทากับ 105.3, 90.7, 129.3 และ 108.2 ลานบาท 
ณ สิ้นป 2549-2551 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552  คิดเปนสัดสวนเทียบกับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯเทากับ 
0.7, 0.5, 0.7 และ 0.5 เทา ณ ส้ินป 2549-2551 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 ตามลําดับ ในขณะที่เงินทุน
จากผูถือหุนมีจํานวนเพิ่มขึ้นจาก 155.4 ณ ส้ินป 2549 เปน 183.9, 196.2 และ 223.7 ลานบาท ณ ส้ินป 
2550-2551และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 ตามลําดับ  

 
12.2.2    ผลการดําเนินงาน 
  
 รายได 

บริษัทฯ มีรายไดรวม ประกอบดวย รายไดจากการขาย รายไดอื่นๆ และสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทรวม เปนจํานวน 277.1 , 345.2 และ 421.3 ลานบาท ในชวงป 2549-2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการ
เพิ่มขึ้นของรายไดรวมของบริษัทฯ ในป 2550 และ 2551 อยูที่รอยละ 24.6 และ 22.0 ตามลําดับ สําหรับผลการ
ดําเนินงานในงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งส้ิน 205.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด 6 เดือน ป 2551 
ซึ่งมีรายไดรวมเทากับ 196.6 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 4.7 โดยอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมของ
บริษัทฯ จะมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายในกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเปนหลัก ซึ่งรายได
จากการขายสินคาทั้งหมดคิดเปนสัดสวนเทียบกับรายไดรวมอยูที่รอยละ  89.8, 87.0 85.8 และ 88.3 ในป 
2549-2551และงวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทฯ มีรายไดจากการดําเนินงานอื่นๆ เพิ่มสูงขึ้น 
ซึ่งประกอบดวย รายไดคาเชา รายไดคานายหนา รายไดจากการขายทรัพยสินถาวร รวมทั้งสวนแบงกําไรขาดทุนจาก
เงินลงทุนในบริษัทรวมและเงินปนผลจากเงินลงทุน ซึ่งผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่ผานมาในป 2549-2551
และงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดอื่นๆ เปนจํานวน  28.2, 44.8, 59.8 และ 24.1 ลานบาท ตามลําดับ 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.2, 13.0, 14.2 และ 11.7 ของรายไดรวมทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณารายไดจากขายของบริษัทฯ พบวา ในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเปนจํานวนรวม
ทั้งส้ิน 248.9 ลานบาท และมียอดขายเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 300.4 และ 361.5 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของยอดขายอยูที่รอยละ 20.7 และ 20.3 ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนอัตราการเติบโต
เฉลี่ยของรายไดจากการขาย (Compounded Annual Growth Rate: CAGR) อยูที่รอยละ 20.5 

จากตารางที่ 1 เมื่อพิจารณารายไดจากการขายที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จะพบวารายไดหลักจากการขาย
สินคาของบริษัทฯ ประกอบดวย รายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑสินคาสําหรับแมและเด็กภายใตตราสินคาพีเจน 
และรายไดจากการขายผลิตภัณฑประเภทในครัวเรือนและของใชประจําวัน เชน ผลิตภัณฑฟอกก้ี ผลิตภัณฑมีดเกอร
ลาจ และผลิตภัณฑภายใตตราสินคาอื่นๆ ยกตัวอยางเชน สําลี แปรงสีฟน ฟองน้ํา เปนตน โดยรายไดจากการขาย
สวนใหญในชวง 3 ปที่ผานมาจะมาจากการขายของกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเปนหลัก ซึ่งรายไดของ
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กลุมผลิตภัณฑดังกลาวมีทิศทางที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 213.5 ลานบาท ในป 2549 เปน 249.5 และ 299.5  
ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กเปนรอยละ 
16.8 และ 20.1 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ ทั้งน้ีเน่ืองจากบริษัทฯ ตระหนักและใหความสําคัญตอการ
วางแผนกลยุทธดานการตลาดในการเพิ่มชองทางการจัดจําหนายทั้งในเขตกรุงเทพฯ ปริมณฑล และ ตางจังหวัดเพิ่ม
มากขึ้น ไมวาจะเปนชองทางการจัดจําหนายแบบโมเดิรนเทรด (Modern Trade) ชองทางการจัดจําหนายการขาย
ใหกับกลุมรานคาปลีก และหางสรรพสินคาในตางจังหวัด หรือการขายสงใหกับกลุมรานคายอย เปนตน และเมื่อ
พิจารณารายละเอียดของรายไดจากการขายสินคาสําหรับแมและเด็กตามตารางที่ 1 จะพบวา สินคาหลักๆ สําหรับ
เด็กภายใตตราสินคาพีเจนจะมาจากการจําหนายจุกนมและขวดนม โดยในป 2551 บริษัทฯ มีรายไดจากการ
จําหนายจุกนมและขวดนมอยูที่ 122.2 และ 48.0 ลานบาท มีอัตราการเพิ่มขึ้นจากป 2550 คิดเปนรอยละ 7.0 
และ 9.8 ตามลําดับ สําหรับผลิตภัณฑดานการเช็ดทําความสะอาดผิวและแผนซับน้ํานม พบวา ในป 2551 บริษัทฯ 
มีรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องเปน 42.9 และ 24.0 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดจาก
การขายอยูที่รอยละ 33.1 และ 49.0 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายกลุม
ผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนเทากับ 153.5 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดจากงวดเดียวกัน
ของป 2551 อยูที่รอยละ 9.5  

 
ตารางที่ 1 ตารางแสดงโครงสรางรายได 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
สําหรับรายไดจากการขายของกลุมผลิตภัณฑที่ใชในครัวเรือนและของใชในชีวิตประจําวัน ไดแก มีด 

กระบอกฉีดน้ํา สําลี แปรงสีฟน ตามตารางที่ 1 แสดงโครงสรางรายได พบวา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑ
ดังกลาวเทากับ 24.2 ลานบาท ในป 2549 และเพิ่มขึ้นเปน 37.1 และ 48.0 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายสินคากลุมดังกลาวอยูที่รอยละ 53.2 และ 29.4 ในป 
2550 และ ป 2551 ตามลําดับ ซึ่งอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ทั้งน้ีเน่ืองจาก 

(หนวย: ลานบาท)

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

1. สินคาสําหรับแมและเด็กพีเจน” 213.5 77.1 249.5 72.3 299.5 71.1 140.2 71.3 153.5 74.6
  - จุกนม 101.1 36.5 114.2 33.1 122.2 29.0 60.7 30.9 63.2 30.7
  - ขวดนม 39.7 14.3 43.7 12.7 48.0 11.4 25.3 12.9 23.1 11.2
  - ผาเช็ดทําความสะอาดผิว    28.7 10.4 32.2 9.3 42.9 10.2 20.4 10.4 24.4 11.9
  - แผนซับน้ํานม 13.6 4.9 16.1 4.7 24.0 5.7 10.2 5.2 12.0 5.8
  - อ่ืนๆ 30.4 11.0 43.2 12.5 62.4 14.8 23.6 12.0 30.8 15.0
2. สินคาในครัวเรือนและของใชประจําวัน 24.2 8.7 37.1 10.8 48.0 11.4 25.4 12.9 21.4 10.4
  - ฟอกกี้ 12.3 4.5 12.6 3.6 13.7 3.3 7.4 3.8 6.6 3.2
  - มีดเกอรลาจ 7.2 2.6 8.7 2.5 8.4 2.0 5.0 2.5 2.3 1.1
  - ของใชประจําวัน 2.8 0.6 11.3 1.9 20.2 4.8 9.8 5.0 8.8 4.3
  - อ่ืนๆ 1.9 0.7 4.6 1.3 5.7 1.4 3.2 1.6 3.7 1.8
3. ผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ 11.1 4.0 13.8 4.0 14.0 3.3 7.3 3.7 6.8 3.3
  - จําหนายสินคาพลาสติกและอ่ืนๆ   11.1 4.0 13.8 4.0 14.0 3.3 7.3 3.7 6.8 3.3

รวมรายไดจากการขาย 248.9 89.8 300.4 87.0 361.5 85.8 172.9 87.9 181.7 88.3
4. รายไดอื่นๆ 28.2 10.2 44.8 13.0 59.8 14.2 23.7 12.1 24.1 11.7
  - รายไดคาเชา   4.4 1.6 3.1 0.9 2.8 0.7 1.5 0.8 1.3 0.6
  - สวนแบงกําไรเงินลงทุนและเงินปนผล 14.1 5.1 25.0 7.2 48.2 11.4 18.2 9.3 18.5 9.0
  - รายไดคานายหนา 6.2 2.2 8.9 2.6 7.1 1.7 3.4 1.7 3.0 1.5
  - กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน 1.9 0.7 6.9 2.0 1.6 0.4 0.6 0.3 0.0 0.0
  - อ่ืนๆ 1.6 0.6 0.9 0.3 0.1 0.0 0.0 0.0 1.3 0.6

รายไดรวม 277.1 100.0 345.2 100.0 421.3 100.0 196.6 100.0 205.8 100.0

2551กลุมผลิตภัณฑ 2549 2550 ม.ค.-มิ.ย. 2551 ม.ค.-มิ.ย. 2552
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บริษัทฯ ไดเร่ิมดําเนินการขายสินคาในตางจังหวัดดวยตนเอง นับตั้งแตเดือนมิถุนายน 2550 ทําใหบริษัทฯ มีรายได
จากการขายสินคาในกลุมตางๆ เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะผลิตภัณฑที่ใชในชีวิตประจําวัน เชน สําลี แปรงสีฟน และฟองน้ํา 
เปนตน สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคากลุมดังกลาวเทากับ 21.4 ลาน
บาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป 2551 ซึ่งมีรายไดเทากับ 25.4 ลานบาท  

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑของ YMP ตามตารางที่ 1 
โครงสรางรายไดในกลุมผลิตภัณฑที่ 3 (จําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ)  ซึ่งรายไดในสวนดังกลาว 
บริษัทฯ จะเปนผูกําหนดสวนตางผลตอบแทนจากการขายสินคาดังกลาวใหกับลูกคาเอง แตหากเปนการจําหนาย
ผลิตภัณฑใหแกลูกคาที่ YMP หรือ บริษัท โยชิโน ประเทศญี่ปุนเปนผูแนะนํา บริษัทฯ จะขายสินคาใหแกลูกคา
ดังกลาวนั้นในราคาที่บริษัทฯ ซื้อจาก YMP บวกดวยคาธรรมเนียมรอยละ 1.5 โดยในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจาก
การจําหนายสินคาดังกลาว 11.1 ลานบาท และเพิ่มสูงขึ้นเปน 13.8 และ 14.0 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551
สําหรับรายไดจากการจําหนายสินคากลุมดังกลาวงวด 6 เดือนแรกของป 2552 เทากับ 6.8 ลานบาท ลดลงเล็กนอย
จากงวดเดียวกันของปกอน ซึ่งมีรายไดเทากับ 7.3 ลานบาท     

 
 

เมื่อพิจารณารายไดอื่นๆ ของบริษัทฯ ตามตารางที่ 1 โครงสรางรายได พบวา ในป 2549 บริษัทฯ มี
รายไดอื่นๆ เทากับ 28.2 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 44.8 และ 59.8 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 ในขณะที่ 
งวด 6 เดือนแรกของป 2552 บริษัทฯ มีรายไดอื่นๆ เทากับ 24.1 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของป 2551 อยูที่รอยละ 1.7 ทั้งน้ี รายไดหลัก ประกอบดวย สวนแบงกําไรขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท
รวมและเงินปนผลจากเงินลงทุน และรายไดจากคานายหนาที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในป 2549-2551 บริษัทฯ มีรายได
จากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและเงินปนผลจากเงินลงทุนเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องจาก 14.1 ลานบาท 
ในป 2549 เปน 25.0 และ 48.2 ลานบาท ในป 2550-2551 คิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยของสวนแบงกําไร 
(CAGR) อยูที่รอยละ 84.9 สําหรับรายไดคานายหนา ในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดอยูที่ 6.2 ลานบาท และเพิ่มขึ้น
เปน 8.9 และ 7.1 ลานบาท ในป 2550-2551 คิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายไดอยูที่รอยละ 7.0 โดยรายได
ในสวนนี้ จะสามารถแบงไดเปน 2 สวน คือ 1) รายไดจากการจัดหาวัตถุดิบและบริการในการผลิตใหกับ YMP โดย 
YMP จะจายคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 1.5 ของมูลคาที่จัดซื้อเขามา และ 2) รายไดคาธรรมเนียม ในกรณีที่ YMP 
ขายผลิตภัณฑของ YMP โดยตรงใหกับลูกคา 5 ราย ประกอบดวย Proctor and Gamble / Unilever / Lion 
Corporation / Shiseido / Kao Corporation โดยบริษัทฯ จะรับรูรายไดเฉพาะคาธรรมเนียมในอัตรารอยละ 0.3 ของ
ราคาขายสุทธิ ทั้งน้ี รายไดในสวนนี้จะขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานและยอดขายของ YMP ซึ่งบริษัทฯ ไมไดมีสวนรวม
ในการบริหารจัดการ อยางไรก็ตาม รายไดจากการดําเนินงานในสวนนี้จะเปนไปตามสัญญาการจัดหาวัตถุดิบ 
(รายละเอียดสัญญาอยูในหวขอที่ 5 ทรัพยสินที่ใชในการประกอบการทําธุรกิจ) ซึ่งทํารวมกันระหวางบริษัทฯ และ 
YMP  

 
ตนทุนการขาย  
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ที่มีรายไดจากการขายที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ต้ังแตป 2549-2551 

สงผลใหบริษัทฯ มีตนทุนการขายสินคาในกลุมผลิตภัณฑตางๆ เพิ่มสูงขึ้นตามปริมาณยอดขายของสินคาประเภท  
ตาง ๆ ที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนขายเทากับ 145.3 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 159.3 และ 
184.4 ลานบาท ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีตนทุนขายเทากับ 
92.0 ลานบาท อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจากสัดสวนของตนทุนการขายของบริษัทฯ เทียบกับรายไดจากการขาย 
พบวา บริษัทมีสัดสวนของตนทุนจากการขายเทียบกับรายไดจากการขายที่ลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 58.3 และ 
53.0 ในป 2549 และ 2550 เปนรอยละ 51.0 และ 50.6 ในป 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาตนทุนขายของสินคาในแตละกลุมผลิตภัณฑ ตามตารางที่ 2 แสดงตนทุนการขายและกําไร
ขั้นตน พบวา สัดสวนตนทุนการขายเมื่อเทยีบกับรายไดจากการขายของผลิตภัณฑสําหรับแมและเดก็พีเจนมีทิศทางที่
ลดลงอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมา โดยในป 2549 บริษัทฯ มีสัดสวนของตนทุนขายเทียบกับรายไดจากการขาย
คิดเปนรอยละ 56.3 และลดลงเปนรอยละ 50.4, 48.5 และ 48.9 ในป 2550- 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552  
ตามลําดับ สําหรับสัดสวนตนทุนการขายเทียบกับรายไดจากการขายกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันมี
ทิศทางที่ลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 61.5 ในป 2549 เปนรอยละ 55.3, 54.6 และ 50.5 ในป 2550- 2551 
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และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ ทั้งน้ีเน่ืองจาก ในชวงครึ่งปหลังของป 2550 บริษัทฯ ไดดําเนินการขายสินคา
ในตางจังหวัดเอง ทําใหบรษิัทฯ ขายสนิคาไดในราคาที่สูงกวาขายใหตัวแทนจําหนายสินคาใหกับบรษิัทฯ ในตางจังหวัด 
ในขณะที่สัดสวนตนทุนการขายเทียบกับรายไดจากการขายของผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑมีสัดสวนที่คอนขาง
สูง คิดเปนรอยละ 91.1, 94.2, 92.9 และ 91.2 ในป 2549-2551และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ อยางไร
ก็ตาม สัดสวนของรายไดจากการขายผลิตภัณฑดังกลาวคอนขางนอยเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายของบริษัทฯ 

 
ตารางที่ 2 ตารางแสดงตนทุนการขายและกําไรขั้นตน 

        
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

กําไรขั้นตน 
จากผลการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา  บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนเพิ่มสูงขึ้นจาก 103.7 ลานบาท ในป 

2549 เปน 141.1 และ 177.1 ลานบาท ในป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนที่เพิ่มขึ้น
จากรอยละ 41.7 ในป 2549 เปนรอยละ 47.0 และ 49.0  ในป 2550 และ ป 2551 ตามลําดับ สําหรับงวด 6
เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรขั้นตนเทากับ  89.7 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 49.4  

ในป 2551 กําไรขั้นตนของบริษัทฯ โดยสวนใหญจะมาจากการขายผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจน
เปนจํานวน 154.3 ลานบาท คิดเปนรอยละ 87.1 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด รองลงมาเปนกําไรขั้นตนจากการขายกลุม
ผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันอยูที่รอยละ 12.3 ในขณะที่กําไรขั้นตนจากการจําหนายผลิตภัณฑ
พลาสติกและบรรจุภัณฑ คิดเปนรอยละ 0.6 ของกําไรขั้นตนทั้งหมด เมื่อพิจารณารายละเอียดของอัตรากําไรขั้นตน
ในแตละกลุมผลิตภัณฑ ดังตารางที่ 2 พบวา ในป 2551 อัตรากําไรขั้นตนจากการขายกลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและ
เด็กพีเจน และกลุมผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวันอยูที่รอยละ 51.5 และ 45.4 ตามลําดับ แตสําหรับ
อัตรากําไรขั้นตนของการจําหนายผลิตภัณฑพลาสติกและบรรจุภัณฑ ในป 2551 อยูที่รอยละ 7.1 อยางไรก็ตาม 
สัดสวนของยอดขายในกลุมผลิตภัณฑน้ีมีคอนขางนอยเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายในป 2551 คิดเปนสัดสวนอยู
ที่รอยละ 3.9 

 
 คาใชจายในการขายและการบริหาร 

บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้นตามการขยายตัวของรายไดจากการขายกลุม
ผลิตภัณฑตางๆ ของบริษัทฯ โดยในป 2549 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารเปนจํานวน 93.7 ลานบาท 
และเพิ่มขึ้นเปน และ 129.4, 171.4 ลานบาท ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ สําหรับคาใชจายบริหารในงวด 6 
เดือนแรกของป 2552 เทากับ 77.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนคิดเปนรอยละ 5.0 ซึ่งมีการปรับตัว
เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง คิดเปนสัดสวนของคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขายของบริษัทฯ จากรอย
ละ 37.6 ในป 2549 เปนรอยละ 43.1, 47.4 และ 42.8 ในป 2550-2551และ งวด 6 เดือน ป 2552 โดย
สาเหตุการเพิ่มขึ้นของคาใชจายจากการขายและบริหารในป 2550 เน่ืองจาก บริษัทฯ ไดเร่ิมทําการตลาดและขายใน

(หนวย: ลานบาท)

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

รายไดจากการขาย 213.5 100.0 249.5 100.0 299.5 100.0 140.2 100.0 153.5 100.0

ตนทุนการขาย 120.2 56.3 125.8 50.4 145.2 48.5 68.2 48.6 75.0 48.9

กําไรขั้นตน 93.4 43.7 123.7 49.6 154.3 51.5 72.0 51.4 78.5 51.1
รายไดจากการขาย 24.2 100.0 37.1 100.0 48.0 100.0 25.4 100.0 21.4 100.0

ตนทุนการขาย 14.9 61.5 20.5 55.3 26.2 54.6 14.2 55.9 10.8 50.5

กําไรขั้นตน 9.3 38.5 16.6 44.7 21.8 45.4 11.2 44.1 10.6 49.5
รายไดจากการขาย 11.2 100.0 13.8 100.0 14.0 100.0 7.3 100.0 6.8 100.0

ตนทุนการขาย 10.2 91.1 13.0 94.2 13.0 92.9 6.8 93.2 6.2 91.2
กําไรขั้นตน 1.0 8.9 0.8 5.8 1.0 7.1 0.5 6.8 0.6 8.8

3. ผลิตภัณฑพลาสติก     
   และ บรรจุภัณฑ

2549
กลุมผลิตภัณฑ รายการ

1. สินคาสําหรับแมและ    
 เด็ก “พีเจน”

2. สินคาในครัวเรือนและ  
  ของใชประจําวัน

2550 2551 ม.ค.-มิ.ย. 2551 ม.ค.-มิ.ย. 2552
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สวนของตางจังหวัดเอง บริษัทฯ จึงตองเพิ่มบุคลากรจํานวนหนึ่งเขามาเพื่อรองรับการขายในตลาดตางจังหวัด  ทําให
บริษัทฯ มีคาใชจายในการบริหารเพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน สําหรับป 2551 บริษัทฯ มี
คาใชจายในดานการตลาดและการบริหารเพิ่มขึ้น เน่ืองจาก บริษัทฯ เนนการทําการตลาดในตางจังหวัดมากยิ่งขึ้น 
เชน การออกสื่อโฆษณาประชาสัมพันธสินคา การทําโปรโมชั่น และการจัดงานแสดงสินคาในตางจังหวัด เปนตน 
สําหรับคาใชจายการบริหารที่เพิ่มสูงขึ้นจะมาจากคาตอบกรรมการและผูบริหาร เงินกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และเงิน
โบนัสของพนักงาน เปนตน จากตารางที่ 3 แสดงรายละเอียดคาใชจายในการขายและบริหาร พบวา บริษัทฯ มีอัตรา
การเติบโตของคาใชจายจากการขายอยูที่รอยละ 45.7 และ 35.5 ในป 2550 และ ป 2551ตามลําดับ สําหรับอัตรา
การเพิ่มขึ้นของคาใชจายจากการบริหารอยูที่รอยละ 31.5 และ 29.5 ตามลําดับ  

 
ตารางที่ 3 ตารางแสดงรายละเอียดคาใชจายในการขายและบริหาร 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
กําไรจากการดําเนินงาน 
เมื่อพิจารณากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งไมนับรวมรายไดจากสวนแบงกําไรขาดทุนจากเงิน

ลงทุนในบริษัทรวม เงินปนผลจากเงินลงทุน ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดิน และรายไดอื่น  พบวา ในป 2549 
บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 9.8 ลานบาท และเพิ่มสูงขึ้นเปน 11.6 ลานบาท ในป 2550 และปรับ
ลดลงเหลือ 5.8 ลานบาท ในป 2551 คิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 3.9, 3.9 และ 1.6 ในป 2549-
2551 ในขณะที่งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 11.9 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไร
จากการดําเนินงานรอยละ 6.6 

 
 กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษี 

ในป 2549-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเทากับ 26.4, 
22.5, 20.6 และ 19.9 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนของกําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเทียบกับรายได
จากการขายอยูที่รอยละ 10.6, 7.5, 5.7 และ 10.9 ตามลําดับ โดยสาเหตุที่อัตรากําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีในป 
2550 ลดลงจากป 2549 มาจากการตัดขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนาของบริษัทฯ เปนจํานวน 11.9 
ลานบาท สําหรับผลกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีในป 2551 ลดลง เน่ืองจาก คาใชจายในการขายและบริหารใน
ชวงเวลาดังกลาวเพิ่มสูงขึ้น 

 
เงินปนผลจากเงินลงทุนในบริษัทอื่น  
ผลการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดรับจากเงินปนผลจากการรวมลงทุนกับบริษัท โยชิ

โน โคเคียวโซ (ประเทศญี่ปุน) และบริษัท โนมูระ จิมูโช (ประเทศญี่ปุน) ในการกอตั้ง YMP เพื่อผลิตสินคาประเภท
บรรจุภัณฑพลาสติก โดยบริษัทฯ มีสัดสวนการถือหุนใน YMP คิดเปนรอยละ 6.0 นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดรวมลงทุน
กับ พีเจน คอรป เพื่อกอตั้งบริษัท PIT เพื่อผลิตและจําหนายแผนซับน้ํานมและผาเช็ดทําความสะอาด โดยเงินลงทุน
ของบริษัทฯ ในบริษัท PIT คิดเปนสัดสวนการถือหุนอยูที่รอยละ 2.5 ซึ่งที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดเงินปนผลจากการ
ลงทุนในบริษัททั้ง 2 เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจากเงินปนผลอยูที่ 2.4 ลานบาท และ
เพิ่มขึ้นเปน 2.9 และ 3.3  ลานบาท ในป  2550 และ 2551 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดเงินปน

(หนวย: ลานบาท)

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

คาใชจายการขาย 43.5 46.4 63.4 49.0 85.9 50.1 35.1 47.4 35.9 46.1
คาใชจายการบริหาร 50.2 53.6 66.0 51.0 85.5 49.9 39.0 52.6 41.9 53.9
  - คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 27.6 29.5 41.9 32.4 56.8 33.1 20.1 27.1 22.7 29.2
  - คาเส่ือมราคา 9.3 9.9 9.2 7.1 10.3 6.0 4.8 6.5 5.7 7.3
  - อ่ืนๆ 13.3 14.2 14.9 11.5 18.4 10.7 14.1 19.0 13.5 17.4
รวมคาใชจายดําเนินงาน 93.7 100.0 129.4 100.0 171.4 100.0 74.1 100.0 77.8 100.0

รายการ
2550 ม.ค.-มิ.ย. 2551 ม.ค.-มิ.ย. 25522549 2551
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ผลอยูที่รอยละ 19.2 และ 14.5 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ สําหรับ งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีเงิน
ปนผลรับเทากับ 2.4 ลานบาท  

   
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสีย 
บริษัทฯ ไดดําเนินการรวมทุนกับพีเจน คอรป  ในการจัดตั้ง TP เพื่อใชเปนฐานในการผลิตสินคาสําหรับแม

และเด็กภายใตตราสินคาพีเจน เชน จุกนม ขวดนม และถวยหัดดื่มนม เปนตน โดยบริษัทฯ ถือหุนในบริษัทรวม
ดังกลาวคิดเปนรอยละ 47.0 ซึ่งจากผลการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดย
วิธีสวนไดเสียเทากับ 11.7, 22.2 และ 45.0 ลานบาท ในป 2549-2551 ตามลําดับ โดยสวนแบงกําไรที่เพิ่มขึ้นมา
จากการที่ TP มียอดขายและกําไรจากการสงออกสินคาไปยังประเทศจีนเพิ่มสูงขึ้น คิดเปนอัตราการเติบโตของสวน
แบงกําไรจากเงินลงทุนอยูที่รอยละ 89.4 และ 102.9 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ ในขณะที่ งวด 6 เดือน ป 
2552 บริษัทฯ สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียเทากับ 16.1 ลานบาท  

  
กําไรสุทธิ  
กําไรสุทธิในชวง 3 ปที่ผานมาปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 24.1 ลานบาท ในป 2549 เปน 28.4 และ 53.9 ลาน

บาท ในป 2550 และ ป 2551 ในขณะที่งวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 27.5 ลานบาท เพิ่มขึ้น
รอยละ 5.8 จากงวดเดียวกันของปกอน อยางไรก็ตาม ในแตละป บริษัทฯ มีการขายสินทรัพยถาวร และ/หรือ การ
ประเมินมูลคาทรัพยสิน ทําใหบริษัทฯ มีกําไรจากการขายสินทรัพยถาวรและขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการ
พัฒนา ซึ่งหากปรับปรุงรายการดังกลาวออกมาจากกําไรสุทธิ เพื่อการวิเคราะหกําไรของบริษัทฯ ใหชัดเจนขึ้น จะเห็น
ไดวา บริษัทฯ มีกําไรหลังปรับปรุงเทากับ 22.2, 33.4, 52.4 และ 27.5 ลานบาท ในป 2549-2551 และ งวด 6 
เดือน ป 2552 ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิหลักปรับปรุงอยูที่รอยละ 50.6, 56.6 และ 5.8 ใน
ป 2550, 2551 และงวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ  

 
ตารางที่ 4 ตารางแสดงรายการปรับปรุงกําไรสทุธ ิ
 

รายการ     ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 6 เดือน 
2551 

งวด 6 เดือน 
2552 

กําไรสุทธิ 24.1 28.4 53.9 26.0 27.5 
ลบ  กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร 1.9 6.9 1.6 - - 
บวก ขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา  - 11.9 - - - 
กําไรหลังปรับปรุง 22.2 33.4 52.4 26.0 27.5 
ลบ  สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธี 
      สวนไดสวนเสีย 11.7 22.2 45.0 16.2 16.1 

กําไรเฉพาะการดําเนินงานของบริษัทฯ 10.5 11.2 7.4 9.8 11.4 
 
อยางไรก็ตาม หากพิจารณาเฉพาะผลการดําเนินงานของบริษัทฯ โดยไมรวมผลการดําเนินงานของบริษัท

รวม กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร และรายการขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินรอการพัฒนา จะพบวา บริษัทฯ มี
กําไรสุทธิจากการดําเนินงานอยูที่ 10.5 ลานบาท ในป 2549 และเพิ่มขึ้นเปน 11.2 ในป 2550 และปรับลดลงเปน 
7.4 ลานบาท ในป 2551 จากคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้น สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มี
กําไรสุทธิจากการดําเนินงานเทากับ 11.4 ลานบาท 

เมื่อพิจารณาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนในชวง 3 ปที่ผานมา พบวา บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทน
ดังกลาวเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยในป 2549 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนคิดเปนรอยละ 12.0 และเพิ่มขึ้นเปน
รอยละ 16.8 และ 28.4 ในป 2550 และ 2551 ตามลําดับ และในงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีอัตรา
ผลตอบแทนของผูถือหุนอยูที่รอยละ 26.2 สําหรับนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทฯ ในอดีตที่ผานมา บริษัทฯ 
ไมมีการกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลอยางชัดเจน ทั้งน้ี การจายเงินปนผลของบริษัทฯ จะขึ้นอยูกับความจําเปน

(หนวย: ลานบาท)
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ในการใชเงินของบริษัทฯ และความตองการของผูถือหุนเปนหลัก โดยในป 2549 บริษัทฯ มีการจายปนผลเทากับ 
115.0 ลานบาท จากผลกําไรของป 2543-2545 ตอมา ในป 2551บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลทั้งหมด 81.6 
ลานบาท โดยบริษัทฯ จายเงินปนผลครั้งแรกเปนจํานวน 60.0 ลานบาท ในไตรมาส 1 ป 2551 จากผลกําไรของป 
2546-2549 และครั้งที่ 2 ในไตรมาส 3 ป 2551 เปนจํานวน 21.6 ลานบาท จากผลกําไรของครึ่งปแรกของป 
2551 และเมื่อวันที่ 17 กรกฎาคม 2552 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผลระหวาง
กาลจากผลกําไรงวด 3 เดือน ป 2552 เปนจํานวน 10.8 ลานบาท โดยจะจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนในวันที่ 21 
กรกฎาคม 2552 

ตามมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 5/2551 เมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2551 ไดพิจารณากําหนดนโยบาย
การจายเงินปนผลของบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหักเงินสํารองตามกฎหมาย แตทั้งน้ีใหขึ้นอยู
กับความตองใชเงินทุนหมุนเวียน และแผนการลงทุนของบริษัทฯ  

 
 

12.2.3    ฐานะการเงินของบริษัท  
 
สินทรัพย  

 ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 456.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 คิดเปน
รอยละ 3.0 โดยสินทรัพยหลักๆ ประกอบดวย ลูกหน้ีการคา 105.7 ลานบาท สินคาคงเหลือ 49.1 ลานบาท เงิน
ลงทุนในบริษัทรวม 140.4 ลานบาท และที่ดิน อาคารและอุปกรณ 94.3 ลานบาท สาเหตุการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
มาจาก ลูกหนี้การคาที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งสวนใหญจะเปนลูกหนี้การคาที่บริษัทฯ เปนผูจัดหาวัตถุดิบในการผลิตใหกับ YMP 
อีกทั้ง บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือที่ปรับเพิ่มสูงขึ้นจาก เพื่อรองรับการจัดจําหนายในตางจังหวัดทั่วประเทศเพิ่มสูงขึ้น 
ประกอบกับ บริษัทฯ ไดรวมทํากิจกรรมทางการตลาดสําหรับสินคานําเขาพีเจนกับทางผูจัดจําหนายของบริษัทฯ 
อยางตอเนื่อง 
  
 ลูกหนี้การคา  
 ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาสุทธิเทากับ105.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 คิด
เปนรอยละ 13.9 และเมื่อพิจารณารายละเอียดลกูหนี้การคา จากตารางดานลาง พบวา ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ 
โดยสวนใหญจะเปนลูกหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของกัน คิดเปนสัดสวนรอยละ 68.4 เมื่อเทียบกับลูกหนี้การคา
สุทธิ โดยลูกหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของสวนใหญจะเปนลูกหนี้ประเภทโมเดิรนเทรด (Modern Trade) 
กลาวคือ เปนรานคาประเภทไฮเปอรมารเก็ต เชน โลตัส บิ๊กซี และหางสรรพสินคา เชน หางสรรพสินคาเซ็นทรัล เปน
ตน และเมื่อพิจารณาอายุของลูกหนี้การคาของบริษัทฯ พบวา ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ สวนใหญเปนลูกหนี้ที่ยังไม
ครบกําหนดชําระเงิน คิดเปนรอยละ 86.8 ของลูกหนี้การคาสุทธิ สําหรับนโยบายการตั้งคาเผื่อของลูกหนี้การคาของ
บริษัทฯ โดยทั่วไปจะพิจารณาจากประสบการณการเก็บเงิน และการวิเคราะหอายุลูกหนี้ของบริษทัฯ ซึ่งหากลูกหนี้
รายใดที่มีอายุการชําระหนี้ที่เกินกําหนดชําระมากกวา 120 วันขึ้นไป บริษัทฯ จะทําการบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ทั้งจํานวน โดย ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ ไดมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับ 0.1 ลานบาท นอกจากนี้ 
ในชวงที่ผานมา บริษัทฯ มลีูกหนีท้ี่ไมสามารถเรียกชําระคืนไดประมาณปละ 50,000 บาท เทานั้น ซึ่งทางบริษัทฯ ได
ทําการตัดหนี้ที่ไมสามารถเรียกชําระคืนไดในแตละปเปนที่เรียบรอยแลว 
  
 
 
 
 
 
 
 
 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                          บริษัท มุงพัฒนา อินเตอรแนชชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนาที่ 99 

 ตารางที่ 5 ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคา      
                   (หนวย: ลานบาท) 
 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
อายุลูกหนี้การคา 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
ลูกหน้ีการคา- กิจการที่ไมเก่ียวของกัน   
   ยังไมถึงกําหนดชําระ  53.1 58.4 
   คางชําระไมเกิน 3 เดือน 14.6 13.8 
   คางชําระ 3 – 6 เดือน   0.3   0.1 
   คางชําระ 6 – 12 เดือน   0.0 - 
   คางชําระเกิน12 เดือนขึ้นไป - - 
ลูกหน้ีการคา- กิจการที่เก่ียวของกัน   
   ยังไมถึงกําหนดชําระ 24.9 33.4 
   คางชําระไมเกิน 3 เดือน   0.1   0.0 

รวมลูกหนี้การคา 93.0 105.7 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ   0.2   0.0 

ลูกหนี้การคา- สุทธิ 92.8 105.7 
 
สินคาคงเหลือ  
บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือสุทธิเทากับ 49.1 ลานบาท ณ 30 มถุินายน 2552 คิดเปนสัดสวนของสินคา

คงเหลือเทียบกับสินทรัพยรวมอยูที่รอยละ 10.0 เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 รอยละ 10.1 เน่ืองจาก บริษัทฯ มีการ 
สตอกสินคาคงเหลือ เพื่อรองรับตอการจัดจําหนายในตางจังหวัดทั่วประเทศเพิ่มสูงขึน้ ประกอบกับ บริษัทฯ ไดรวมทํา
กิจกรรมทางการตลาดสําหรับสินคานําเขาพีเจนกับทางผูจัดจําหนายของบริษัทฯ และเมื่อพิจารณารายละเอียดของ
สินคาคงเหลือ ดังตารางดานลาง พบวา สินคาคงเหลือของบรษิัทฯ สามารถแบงไดเปน สินคาสําเร็จรูป สินคาระหวาง
บรรจุ ภาชนะบรรจุและหีบหอ และสินคาระหวางทาง โดยสินคาคงเหลือของบรษิัทฯ โดยสวนใหญจะเปนสินคา
สําเร็จรูปคิดเปนรอยละ 72.9 ของสินคาคงเหลือสุทธิ ณ 30 มถุินายน 2552 ทั้งน้ี บริษัทฯ ไดใหความสําคัญในการ
บริหารสินคาเหลอืใหอยูในปริมาณที่เหมาะสม โดยมุงเนนการวางแผนการตลาดและการประมาณยอดขายสินคาไว
ลวงหนา  
 
 ตารางที่ 6 ตารางแสดงยอดสินคาคงเหลือ 
            (หนวย: ลานบาท) 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
สินคาคงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
   

สินคาสําเร็จรูป 32.6 35.8 
สินคาระหวางบรรจุ   9.7 11.0 
ภาชนะบรรจุและหีบหอ   2.1   2.7 
สินคาระหวางทาง   2.4   2.3 

รวมยอดสินคาคงเหลือ 46.8 51.8 
หัก คาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ   2.2   2.7 

สินคาคงเหลือ - สุทธิ 44.6 49.1 
  
 สําหรับนโยบายการบันทึกบัญชีสินคาคงเหลือประเภทสินคาสําเร็จรูปและสินคาระหวางบรรจุของบริษัทฯ 
จะแสดงมูลคาตามราคาทุนถัวเฉลี่ย ซึ่งโดยทั่วไปการบันทึกผลขาดทุนจากการดอยคาของสินคาคงเหลือจะพิจารณา
จากประเภทของสินคา และ อายุของสินคาคงเหลือที่เกินกวา 9 เดือนขึ้นไป  โดยใน ณ ส้ินป 2551 และ ส้ินไตรมาส 
2 ป 2552 บริษัทฯ ไดต้ังคาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ ดังน้ี 
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 ตารางที่ 7 ตารางแสดงอายุสินคาคงเหลือ 
             (หนวย: ลานบาท) 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
อายุสินคาคงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
1 – 90 วัน 37.7 41.3 

91 – 180 วัน  3.5   4.4 
181 – 270 วัน  0.9   1.0 
271 – 365 วัน  0.4   0.6 

1 ปขึ้นไป  1.9   2.2 
สินคาระหวางทาง  2.4   2.3 

มูลคาสินคาคงเหลือรวม 46.8 51.8 
หัก คาเผื่อการลดลงของมูลคาสินคาคงเหลือ   2.2   2.7 

มูลคาสินคาคงเหลือ - สุทธิ 44.6 49.1   

  

 ตารางที่ 8 ตารางแสดงนโยบายการตั้งคาเผ่ือการลดมูลคาสินคาคงเหลือ 

อายุสินคาคงเหลอื ประเภทสินคา อัตรารอยละคาเผื่อมูลคาลดลง 
สินคาพีเจน และอื่นๆ  50 9 เดือน - 1ป 
สินคามีด  30 
สินคาพีเจน และอื่นๆ 100   1 ปขึ้นไป 
สินคามีด  50 

  
 เงินลงทุนในบริษัทรวม 
 บริษัทฯ ถือหุนใน TP รอยละ 47 ซึ่งคิดเปนมูลคาตามวิธีสวนไดเสีย ณ 30 มิถุนายน 2552 เปนจํานวน
เทากับ 140.4 ลานบาท คิดเปนรอยละ 30.8 ของสินทรัพยรวม ลดลงจากสิ้นป 2551 เทากับ 0.4 ลานบาท ทั้งน้ี
เพราะ บริษัทฯ มีการรับรูรายไดจากสวนแบงกําไรตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทรวมเปนจํานวน 16.1 ลานบาท 
ในขณะที่ บริษัทฯ รวมมีการจายเงินปนผลเทากับ 16.5 ลานบาท  

 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 

 บริษัทมีการลงทนุใน YMP และ PIT ซึ่งคิดเปนสัดสวนของผูถือหุนในบริษัทดังกลาว อยูที่รอยละ 6.0 และ 
2.5 ตามลําดับ โดยเงินลงทุนดังกลาว บริษัทจะบันทึกตามวิธีราคาทุน ซึ่งเงินลงทุนระยะยาวมีจํานวนคงที่เทากับ 
24.9 ลานบาท 
 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ และที่ดินที่ไมไดใชในการดําเนินงาน 
 ที่ดิน อาคารและอุปกรณของบริษทัฯ โดยสวนใหญประกอบดวย ที่ดิน อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร และ
ยานพาหนะ ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มสิีนทรัพยถาวรเปนจํานวน 94.3 ลานบาท คิดเปนสัดสวนเทียบกับ
สินทรัพยรวมทั้งหมดของบริษทัฯ อยูที่รอยละ 20.7   
 สําหรับที่ดินที่ไมไดใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ ณ 30 มิถุนายน 2552 มีมลูคาเทากับ 19.5 ลาน
บาท คิดเปนสัดสวนของสินทรัพยรวมทั้งหมดอยูที่รอยละ 4.3 โดยมูลคาที่ดินดงักลาวไดถูกหกดวยคาเผื่อการดอย
คาที่ดินจํานวน 11.9 ลานบาท เมื่อพฤศจิกายน 2550 ทั้งน้ี บริษัทฯ ไดบันทึกสวนที่ลดลงจากการตีราคาของที่ดินที่
ไมใชในการดําเนินงานตามราคาประเมินไวในบัญชีขาดทุนจากการดอยคาของที่ดินไวในงบกําไรขาดทุนสําหรับป 
2550 แลว และที่ดินดังกลาวถูกนําไปใชเปนหลักทรัพยค้ําประกันของเงินกูยืมทั้งระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีแผนที่จะขายทีดิ่นดังกลาวออก ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีรายไดที่เกิดขึ้นเปนกรณีพิเศษ
จากการจําหนายที่ดินดังกลาวในอนาคต  
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อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพการดําเนินงาน    
 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเทากับรอยละ 5.7 และ 
29.6 ตามลําดับ ในป 2549 ตอมาในป 2550 บริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและสินทรพัยถาวรเพิ่มขึ้น
เปนรอยละ 7.3 และ 39.1 และ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในป 2551 เปนรอยละ 12.9 และ 65.8 ตามลําดับ โดยการ
เพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนในสินทรัพยในชวง 3 ปที่ผานมา เน่ืองจาก บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานดานรายไดจาก
การขายกล ุ มผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนและกลุมผลิตภณัฑในครัวเรือนและของใชประจําวันที่เพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่อง อีกทั้ง บริษัทฯ ไดรับสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมที่เพิ่มสูงขึ้น สงผลให บรษิัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่ม
สูงขึ้น 
 นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาอัตราการหมุนของสินทรัพย พบวา บริษัทฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยเพิ่ม
สูงขึ้นอยางตอเนื่องเชนกัน ต้ังแตป 2549-2551 โดยมีอัตราสวนอยูที่ 0.6, 0.8 และ 0.9 เทา ตามลําดับ ทั้งน้ี
เพราะวา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยคิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายไดจากการ
ขาย (CAGR) อยูที่รอยละ 20.5 
 สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย และสินทรัพยถาวรเทากับ 
รอยละ 12.2 และ 68.8 ตามลําดับ โดยบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยลดลงเล็กนอย จากสินทรพัยทีป่รบั
เพิ่มขึ้น ซึ่งมาจากลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือที่ปรับเพิ่มขึ้นเมือ่เทียบกับงวดเดียวกันของป 2551 สําหรับอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากงวดเดียวกันของปกอน เพราะ บริษัทฯ ไมมีการซื้อทรัพยสิน
ถาวรเพิ่ม ในขณะที่บริษัทฯ มกํีาไรจากการดําเนินงานในชวงไตรมาส 2 ป 2552 ที่เพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกัน และเมื่อพิจารณาอัตราการหมุนของสินทรัพย พบวา บริษทัฯ มีอัตราการหมุนของสินทรัพยอยูที่ 0.8 เทา ใน
งวด 6 เดือน ป 2552 

 
สภาพคลองและแหลงท่ีมาของเงินทุนบริษัท 
กระแสเงินสด 

  9. ตารางแสดงกระแสเงินสด 
              

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
รายการ 

      ป 2549 ป 2550 ป 2551 งวด 6 เดือน 
ป 2552 

     

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 150.6 3.0 (1.2) 6.4 
ระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (5.4) 13.1 8.9 18.3 
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน (145.2) (16.2) (7.7)  (24.6) 
กระแสเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (0.04) (0.11) (0.02) 0.05 

 
เมื่อพิจารณากระแสเงินสดในแตละกิจกรรมจากการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา พบวา บริษัทฯ มี

กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเทากับ 150.6, 3.0 และ (1.2) ลานบาท ตามลําดับ โดยกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานของบริษัทฯ ป 2549 เพิ่มสูงขึ้นเปนจํานวน 150.6 ลานบาท เนื่องจาก ในป 2548 ลูกหน้ีการคา
จํานวน 81.0 ลานบาท เปนเช็คจายลวงหนา ซึ่งเดิมเปนเงินใหกูยืมแกกรรมการ และภายในปที่กรรมการกูยืมเงินไป 
กรรมการไดนําเช็คจายลวงหนามาจายคืนใหกับบริษัทฯ โดยในทางบัญชี เมื่อเปนเช็คจายลวงหนา รายการนี้จะถูกนับ
รวมเปนสวนหนึ่งของลูกหนี้การคา และในป 2549 บริษัทฯ ไดรับชําระเงินคืนจากเช็คจายลวงหนา จึงถูกนับรวมเปน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน สําหรับ ป 2550 และ ป 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ลดลงเปน 3.0 และ (1.2) ลานบาท ทั้งน้ีเน่ืองจาก ในป 2550 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือเพิ่มสูงขึ้นเทากับ 11.1 ลาน
บาท เพราะ บริษัทฯ มีการสต็อกสินคาเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการจัดจําหนายใหลูกคาตางจังหวัดทั่วประเทศ อีกทั้ง 
บริษัทฯ มีภาษีหัก ณ ที่จายคางจายลดลงเทากับ 11.4 ลานบาท สําหรับป 2551 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้น 
6.7 ลานบาท และมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจํานวน 7.2 ลานบาท  

(หนวย: ลานบาท)
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สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุนในป 2549-2551 มีจํานวนเทากับ (5.4), 13.1 และ 
8.9 ลานบาท ตามลําดับ ในชวง 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ ไดรับเงินปนผลจากบริษัทรวมเทากับ 9.4, 9.4 และ 11.8 
ลานบาท โดยในป 2549 บริษัทฯ มีการซื้อคลังสินคา พรอมกับขายบานพรอมที่ดินออกไป ในขณะที่ป 2550 
บริษัทฯ มีเงินสดรับจากการขายหองชุด ทั้งน้ี รายการตางๆ ที่เกิดขึ้นในชวง 3 ปที่ผานมา เปนการปรับโครงสราง
ทรัพยสินของบริษัทฯ เพื่อเตรียมความพรอมกอนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

สําหรับกระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงินในป 2549-2551 มีจํานวนเทากับ (145.2), 
16.3) และ (7.7) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2549 และ ป 2551 บริษัทฯ ไดจายเงินปนผลเปนจํานวน 115.0 
ละ 81.6 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งน้ี ในป 2551 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดรับจากการเพิ่มทุนเทากับ 40.0 ลานบาท  

สําหรับงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 6.4 ลานบาท ลดลงจากงวด
เดียวกันของปกอน ทั้งนี้เพราะ บริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน ซึ่งมาจากคาใชจาย
คางจายที่ลดลง เชน เงินโบนัสและคาลิขสิทธ์ิในตราสินคาพีเจน เปนตน สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน
ของบริษัทฯ ในงวด 6 เดือน ป 2552 มีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมลงทุนเปนจํานวน 16.5 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก
งวดเดียวกันของป 2551 เน่ืองจาก บริษัทฯ ไดรับเงินปนผลจากเงินลงทุนในบริษัทรวมเพิ่มสูงขึ้น และเมื่อพิจารณา
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินงวด 6 เดือน ป 2552 พบวา บริษัทฯ มีกระแสเงินสดที่ใชไปเปนจํานวน 24.6 
ลานบาท โดยบรษิัทฯ ไดนําเงินไปชําระเงินคืนกูยืมระยะสั้นเทากับ 28.7 ลานบาท  

 

อัตราสวนสภาพคลอง  
ในชวงป 2549-2551 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.7, 0.7 และ 0.6 เทา ตามลําดับ และ

บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วในป 2549-2551 เทากับ 0.5, 0.5 และ 0.4  โดยการลดลงของสภาพ
คลองในป 2551 มีสาเหตุสําคัญมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมนุเวียนของบริษัทฯ ซึ่งสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้น
ของเงินกูยืมระยะสั้นและเงินเบิกเกินบัญชีจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 44.7 ลานบาท จากป 2550 และ ณ ส้ิน
ไตรมาส 2 ป 2552 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลอง และสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.8 และ 0.5 เทา ตามลําดับ 

 
หน้ีสิน 
ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเทากับ 232.8 ลานบาท โดยหนี้สินรวมสวนใหญจะ

ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และ เจาหนี้การคา เปนจํานวน 75.7 และ 
94.2 ลานบาท คิดเปนสัดสวนเทียบกับหนี้สินรวมอยูที่รอยละ 32.5 และ 40.5 ตามลําดับ  

เมื่อพิจารณารายละเอยีดเจาหนี้การคาของบริษทัฯ จะสามารถแบงไดเปน เจาหนี้การคาของกิจการที่เก่ียวของ 
และเจาหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของ โดยเจาหนี้การคาของกิจการที่เก่ียวของจะเปนเจาหนี้ที่มีความสัมพันธเปน
บริษัทรวมของบริษัทฯ ซึ่ง ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาของกิจการที่เก่ียวของเทากับ 43.8 ลาน
บาท และเจาหนี้การคาของกิจการที่ไมเก่ียวของ  50.4 ลานบาท  

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีหนี้สินที่มภีาระดอกเบี้ย ซึ่งประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน เงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป และ เงินกูยืมระยะยาวของบริษัท ดังตารางดานลาง  

  10. ตารางแสดงภาระหนี้สิน 
               (หนวย: ลานบาท) 

งบการเงิน (แสดงเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย) 
หน้ีสิน 

ณ 31 ธ.ค. 2551 ณ 30 มิ.ย. 2552 
หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ย   
  - เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 104.7  75.7 
  - เงินกูยืมระยะยาว (ครบกําหนดชําระภายใน1 ป)    8.3  11.0 
  - เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  16.3  21.5 
รวมหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย 129.3 108.2 
หน้ีสินรวม 228.2 232.8 
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จากตาราง พบวา ณ 31 ธันวาคม 2551 และ ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีเงินกูยืมรวมทั้งหมด
เทากับ 129.3 และ 108.2 ลานบาท และเมื่อพจิารณาสัดสวนของเงินกูยืมของบริษัทฯ เทียบกับหนี้สินรวมทั้งหมด
อยูที่รอยละ 56.7 และ 46.5 ณ 31 ธันวาคม 2551 และ ณ 30 มิถุนายน 2552 ตามลําดับ  

 
สวนของผูถอืหุน 
ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 223.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2551 

เทากับ 27.5 ลานบาท จากกําไรสุทธิในงวด 6 เดือน ป 2552 คิดเปนอัตราการเติบโตอยูที่รอยละ 14.0  
 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2549-2551และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2552 มีคาเทากับ 

1.4, 1.1, 1.3 และ 1.0 เทา ตามลําดับ โดยการลดลงของอัตราสวนหนี้สินตอทุนในป 2550 เพราะ บริษัทฯ มีสวน
ของผูถือหุนเพิม่ขึน้จากกําไรสะสมของบริษัทฯ ที่เพิม่สูงขึ้น ในขณะที่ดานหนี้สิน บริษัทฯ สามารถชําระคืนเงินกูระยะ
ยาวใหกับสถาบนัการเงินไดมากขึ้น ในขณะที่ ป 2551 บริษัทฯ มีอัตราสวนเพิ่มสูงขึ้น แมวา บริษัทฯ จะมีการเพิ่ม
ทุน 40.0 ลานบาท และมีกําไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้น แตเน่ืองจาก บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินที่เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับ บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลเปนจํานวน 81.6 ลานบาท จึงสงผลให
อัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง  

อยางไรก็ตาม โครงสรางเงินทุนของบริษัทฯ คาดวาจะมีสัดสวนที่ลดลงภายหลังการขายหุนสามัญเพิ่มทุน
ใหแกประชาชน ประกอบกับวัตถุประสงคหนึ่งของการระดมทุน ไดแกการชําระหนี้คืนแกสถาบันการเงิน จึงสงผลให
บริษัทฯ จะมีโครงสรางทางการเงินที่แข็งแกรงมากยิ่งขึ้น 
 

12.3       คาตอบแทนผูสอบบญัชี 
 
 ในป 2549 บริษัทฯ มีคาตอบแทนใหกับผูสอบบญัชีของบริษัท สํานักบัญชีวรรณพร จํากัด สําหรับการ

ตรวจสอบบญัชีของบริษทัฯ คดิเปนมูลคารวมกันทัง้ส้ิน 80,000 บาท 
 ในป 2550 บริษัทฯ มีคาตอบแทนใหกับผูสอบบญัชีของบรษิัท สํานักงานเอินสท แอนด ยัง จํากัด สําหรับ

การตรวจสอบบัญชีของบริษัทฯ คิดเปนมูลคารวมกันทั้งส้ิน 850,000 บาท 
 ในป 2551 บริษัทฯ มีคาตอบแทนใหกับผูสอบบญัชีของบริษัท สํานักงานเอินสท แอนด ยัง จํากัด สําหรับ

การตรวจสอบบัญชีของบริษัทฯ คิดเปนมูลคารวมกันทั้งส้ิน 1,020,000 บาท 
 สําหรับป 2552 ที่ประชุมสามัญผูถือหุนไดกําหนดคาตอบแทนใหกับผูสอบบัญชีของบริษัท สํานักงาน

เอินสท แอนด ยัง จํากัด สําหรับการตรวจสอบบัญชีของบริษัทฯ เปนจํานวนเงินทั้งส้ิน 1,020,000 บาท 
 
12.4       ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
  
 12.4.1  การพึ่งพิงพีเจน คอรป ซึ่งเปนผูผลิตและเจาของตราสินคาพีเจน 
 การดําเนินธุรกิจหลกัของบริษทัฯ อยูที่การเปนผูจัดจําหนายผลิตภณัฑพีเจนเปนหลกั เชน จุกนม ขวดนม 

และผาเช็ดทําความสะอาด เปนตน ทั้งน้ีเมื่อพิจารณาจากสัดสวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑพีเจนเทียบกับรายได
จากการขายทั้งหมดอยูที่รอยละ 82.8 และ 84.5 ในป 2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ และเมือ่
พิจารณากําไรขั้นตนของผลิตภัณฑพีเจนเทียบกับกําไรขั้นตนของบริษทัฯ พบวา ในป 2551 และ งวด 6 เดือน ป 
2552 บริษัทฯ มีสัดสวนดังกลาวอยูที่รอยละ 87.1 และ 87.5 ตามลําดับ อาจกลาวไดวา การดําเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ มีการพึ่งพิงตราผลิตภัณฑพีเจนคอนขางสูง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มคีวามสัมพันธอันแนนแฟนกับพีเจน 
คอรปมาโดยตลอด และไดรับความไววางใจใหเปนผูจัดจําหนายผลิตภัณฑพีเจนแตเพียงผูเดียวในประเทศไทย รวมทั้ง
บริษัทฯ ไดรวมกันลงทุนกอตั้ง TP และ PIT เพื่อผลติสินคาภายใตตราสินคาพีเจน และจําหนายใหแกบริษัทฯ แตเพียง
ผูเดียวเพื่อใหบรษิัทฯ ทําการจัดจําหนายในประเทศไทยตอไป 
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 นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีการรับรูรายไดจากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนโดยวิธีสวนไดเสียใน TP ตามสัดสวน
การถือหุนรอยละ 47 แตเน่ืองจาก บริษัทฯ เปนผูถือหุนสวนนอย จึงทําใหบริษัทฯ ไมมีอํานาจเด็ดขาดในการควบคุม
การจายเงินปนผล กระแสเงินสดจากเงินปนผลจึงขึ้นอยูกับการพิจารณาของฝายผูถือหุนรายใหญ (พีเจน คอรป) 
อยางไรก็ตาม ที่ผานมา 9 ป TP จายเงินปนผลใหบริษัทฯ มาโดยตลอด โดยในชวง 3 ปที่ผานมา TP จายเงินปนผลให
บริษัทฯ คิดเปนอัตราการจายเงินปนผลเฉลีย่ประมาณรอยละ 23.3 

 
 12.4.2  โครงการออกผลิตภัณฑใหม  

 บริษัทฯ มีเปาหมายที่จะขยายการทําการตลาด กลุมผลิตภัณฑสําหรับแมและเด็กตราพีเจนหรือ กลุม
ผลิตภัณฑอื่นๆ ที่เก่ียวของกับคุณแมและเด็กใหมีความหลากหลายมากยิ่งขึ้น ทั้งในรูปของการนําเขาสินคาเพื่อ
จําหนายภายในประเทศ และ/หรือผลิตขึ้นเองภายในประเทศไทย เชน สบูเหลว เบบี้แชมพู โลชั่นสูตรน้ํา / สูตร
นํ้านม เปนตน ทั้งน้ีเพื่อตอบสนองตอความตองการของคุณแมสมัยใหมที่เอาใจใสในการดูแลลูก ประกอบกับเปนการ
เพิ่มตัวเลือกสําหรับคุณแมที่ใหความใสใจในคุณภาพผลิตภัณฑสําหรับเด็ก ซึ่งบริษัทฯ จะตองใชเงินลงทุนทางการ
ตลาดที่คอนขางสูงในการสรางการรับรูและสรางแบรนดของผลิตภัณฑออกใหมใหเปนที่ยอมรับของลูกคา โดยการ
โฆษณาและประชาสัมพันธผานสื่อตางๆ ไมวาจะเปน โทรทัศน วิทยุ และนิตยสาร การออกงานแสดงสินคา หรือ การ
จัดโปรโมชั่น เปนตน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจัดทําการวิเคราะหถึงความเปนไปไดในการออกผลิตภัณฑใหมๆ อีก
ทั้งไดศึกษาความตองการของลูกคาในตางจังหวัด และความคุมคาในการลงทุนอยางตอเนื่อง และประสบความสําเร็จ
ในดานการยอมรับของผูบริโภคดวยดีตลอดระยะเวลาที่ผานมา  
 

 12.4.3  การเสนอขายหุนตอประชาชน 
 ภายหลังจากการเสนอขายหุน IPO ตอประชาชน บริษัทฯ มีแผนงานที่จะนําเงินสวนหนึ่งที่ไดรับจากการ

เสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งแรกนี้มาใชในการชําระคืนเงินกูยืมของบริษัทฯ ทั้งน้ีเพื่อลดภาระคาใชจายทาง
การเงินของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ ณ 30 มิถุนายน 2552 บริษัทฯ มีภาระหนี้จากเงินกูยืมสถาบันการเงินรวมทั้งส้ิน 
108.2 ลานบาท ทั้งน้ี บริษทัฯ จะนําเงินที่ไดรับจากการออก IPO มาชําระคืนเงินกูยืมตามความเหมาะสม โดยจะ
พิจารณาการชําระคืนเงินกูยืมในสวนที่มีตนทุนทางการเงินที่สูงหรือไดรับเง่ือนไขที่ดีสําหรับการชําระคนืหนี้กอนกําหนด 
เพื่อลดภาระหนีห้รือคาใชจายดอกเบี้ยใหมากที่สุด ซึ่งการนําเงินที่ไดรับจากการออก IPO มาชําระคืนหนี้สินของ
บริษัทฯ ดังที่ไดกลาวในขางตน จะสงผลใหบรษิัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้น ทั้งน้ีเพราะ บริษัทฯ จะมีคาใชจายจาก
ดอกเบี้ยเงินกูลดลง   
 

 12.4.4  กําไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 
 การดําเนินธุรกิจเปนผูจัดจําหนายผลิตภัณฑสําหรบัแมและเด็กพีเจนของบริษัทฯ สวนหนึ่งของผลติภัณฑพี
เจนจะถูกนําเขามาจากประเทศญี่ปุน เพื่อจําหนายภายในประเทศ ประกอบดวย ผลิตภัณฑในกลุม Toiletries ไดแก 
สบูเหลว เบบี้แชมพู โลชั่นสูตรน้ํา/สูตรน้ํานม หรืออุปกรณทําความสะอาดเครื่องใชสําหรับเด็ก เปนตน และสวนหนึ่ง
ของผลิตภัณฑในครัวเรือนและของใชประจําวัน เชน มีดเกอรลาจ จะถูกนําเขามาจากประเทศโปแลนด และแปรงสีฟน
บีแคร นําเขามาจากประเทศจีน ซึ่งการดําเนินธุรกิจดังกลาวอาจสงผลใหบรษิัทฯ ไดรับผลกระทบจากความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้น บริษัทฯ จึงไดมีการทําธุรกรรมทางการเงินโดยการจองซื้ออัตราแลกเปลี่ยนตามสกุล
เงินในการนําเขาผลิตภัณฑจากตางประเทศลวงหนา (Fixed Forward Exchange Rate) เพื่อปองกันความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ทั้งน้ี ในชวงผลการดําเนินงานที่ผานมา 
บริษัทฯ ไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนคอนขางนอย โดยในป 2551 บริษัทฯ มขีาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 1.8 ลานบาท และงวด 6 เดือน ป 2552 บริษัทฯ มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 1.0 
ลานบาท นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาสัดสวนรายไดจากการขายสินคานําเขาพีเจน, มีดเกอรลาจ และแปรงสีฟนบีแคร 
เทียบกับรายไดจากการขายทั้งหมดของบริษัทฯ ซึง่เปนสัดสวนคอนขางนอย คิดเปนรอยละ16.9, 17.7 20.4 และ 
18.9 ในป 2549-2551 และ งวด 6 เดือน ป 2552 ตามลําดับ ซึ่งเปนสัดสวนคอนขางนอย  
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 12.4.5 การปรบัเปลี่ยนแผนงานทางธุรกิจของผูรวมทุน 
 บริษัทฯ ไดเขารวมลงทุนกับผูรวมทุนในกิจการรวมคาทั้ง 3 แหง โดย TP และ PIT รวมทุนกับพีเจน คอรป 
และ YMP ลงทุนรวมกับบริษัท โยชิโน โคเคียวโซ จํากัด (ประเทศญี่ปุน) ที่ผานมาพีเจน คอรปมีการการปรับเปลี่ยน
แผนงานทางธุรกิจ โดยในเดือนมกราคมที่ผานมาบริษัทฯ ไดมีการลงนามในขอบันทึกทําความเขาใจ (“MOU”) ซึ่งมี
อายุ 3  ป กับพีเจน คอรป โดยพีเจน คอรปมีวัตถุประสงคจะขยายกําลังการผลิตใน TP โดยใหมีการเคลื่อนยายสาย
งานประกอบ (Assembly works) ของ TP ไปที่ PIT (เร่ิมยายสายงานในเดือนมกราคม ป 2552) เพื่อให TP สามารถ
ขยายกําลังการผลิตโดยสามารถติดตั้งเครื่องจักรเพิ่มเติมได  นอกจากการเคลื่อนยายสายงานประกอบไปยัง PIT น้ัน 
ในชวงระยะเวลา 3 ปนับจากวันที่ลงนามใน MOU พีเจน คอรป และบริษัทฯ ไดตกลงรวมกันที่จะคงสายการผลิต
สินคาที่ TP ไวเชนเดิม  ดังน้ันการเคลื่อนยายสายงานประกอบดังกลาวอาจสงผลกระทบตอรายไดของ TP ในสวนที่มี
การเคลื่อนยายสายงานประกอบได แตสําหรับบริษัทฯ ไมนาจะไดรับผลกระทบใด ๆ อยางมีนัยสําคัญเนื่องจาก
สัดสวนการถือหุนของบริษัทฯ ใน TP ที่สัดสวนรอยละ 47.0 ทําใหบริษัทฯ รับรูเฉพาะสวนแบงกําไรจากสัดสวนเงิน
ลงทุนเทานั้น และพิจารณาจากผลการดําเนินงานของ TP ในงวด 6 เดือน ป 2552 TP มีรายไดและกําไรสุทธิเทากับ 
223.0 ลานบาท และ 34.2 ลานบาท ตามลําดับ ใกลเคียงกับงวดเดียวกันป 2551 ซึ่ง TP มีรายได 224.3 ลานบาท
และกําไรสุทธิเทากับ 34.4 ลานบาท อยางไรก็ตาม หากมีการติดตั้งเครื่องจักรเพิ่มเติม TP จะมีรายไดจากการขยาย
กําลังการผลิตซึ่งทําให TP สามารถจําหนายสินคาไดในจํานวนมากขึ้น  
 


